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Reporte Educativo 
Penny stocks: una “opción” sin vencimiento 
28 de agosto de 2008 
 
Las penny stocks son acciones (o ADRs) cotizantes en el mercado de EE.UU. con la particular 
característica de tener una baja denominación en dólares; es decir, valen desde centavos a pocos 
dólares. Gran parte de las empresas que inician su cotización en el mercado de capitales se 
encuentran bajo ésta categoría.  
 
Es posible encontrar dos grupos de penny stocks con características significativamente distintas: 

1. menor volatilidad y de menores retornos esperados, similares a acciones que cotizan 
en bolsas internacionales y que “maduraron” desde su inicio de cotización, y 

2. más volátiles y de altos retornos esperados, son empresas de precios bajos (baja 
denominación), que recién comienzan su operatoria o sufrieron un proceso de fuerte 
deterioro en su negocio; el presente informe se concentra en éstas. 

 
El mercado de las penny stocks más volátiles (grupo 2) se puede asociar al mercado de las 
opciones ya que las volatilidades de estos instrumentos son grandes y, por ende, las ganancias y 
pérdidas pueden ser de igual magnitud. Sin embargo, existe una ventaja diferencia fundamental 
sobre las opciones: las penny stocks, al ser acciones, no poseen vencimiento permitiendo 
mantener la posición de los títulos hasta obtener un resultado ventajoso. 
 
Estas acciones cotizan en dos mercados: el Over the Counter Bulletin Board (OTCBB) y en el Pink 
Quote System (OTCQX). El mercado OTCQX recibe información de las empresas y las califica en 
las siguientes categorías de acuerdo a la cantidad y calidad de la información recibida: 

Fuente: invertirOnline.com sobre la base de OTCQX. 

Sobre el Analista 
Rodrigo Conde es economista de la Universidad de Buenos Aires. Candidato a Máster en 
Finanzas de la Universidad del CEMA. Se desempeñó como analista crediticio del Banco Itaú. 

Rango Calificación Descripción 

C
O

N
FI

A
BL

ES
 

Empresas con requerimientos a la altura de los que se 
necesitan para cotizar en el NYSE. 

 

Empresas con requerimientos a la altura de los que se 
necesitan para cotizar en el NASDAQ. 

 

Empresas listadas en índices internacionales sin ser lo 
suficientemente grandes para ser categoría premier. 

  Empresas que tienen negocios activos, estados contables 
auditados y reportes del management con periodicidad. 

TR
A

N
SP

A
R

EN
TE

S Empresas listadas en el OTCBB y el Pink Quote System. 

Empresas listadas sólo en el OTCBB. 

Empresas con información al día, con poca operatoria y sin 
estados contables auditados. Son consideradas muy 
especulativas. 

LI
M

IT
A

D
A

S  
Empresas con limitada información pública dado que: 1) 
no desean cumplir con las reglamentaciones del mercado o 
2) poseen problemas financieros que no desean mostrar al 
publicar sus balances. 

O
SC

U
R

A
S Empresas que: 1) no presentan información o 2) no tiene 

una antigüedad mayor a 6 meses. 

Empresas que no cotizan en ningún mercado, son 
negociadas por brokers, no garantizándose un precio 
uniforme. A su vez, existe menos información disponible 
que las anteriores. 

TÓ
XI

C
A

S   Empresas a las que se las asocia con alguna de las 
siguientes situaciones: 1) campaña de spam sobre la acción, 
2) actividades fraudulentas en la empresa, 3) suspensión de 
la empresa por regulaciones o 4) acciones corporativas que 
lleven a una separación de la compañía. Estas no son 
operables si tiene información más antigua que 6 meses. 
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Cláusula Legal - Acerca de este Reporte 

Los instrumentos de inversión identificados 
en este material son ejemplos de 
instrumentos que es posible que los 
inversores deseen considerar. Nada de lo 
contenido en este reporte debe entenderse 
como una recomendación por parte de 
InvertirOnline.com para comprar o vender 
activos financieros, siendo posible que haya 
otras inversiones que los inversores 
consideren más apropiadas para satisfacer 
sus necesidades y objetivos. El rendimiento 
pasado no garantiza resultados futuros. 
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Estas acciones, conocidas por la baja denominación a la que cotizan y sus altas volatilidades, 
permiten obtener altísimas rentabilidades con bajos montos de inversión o, algo que no siempre 
se tiene en cuenta, pérdidas muy severas. Por ejemplo, si una penny stock se opera a U$S 0.05 con 
que tan solo suba US$5 centavos se gana el 100%, aunque así como el título se puede revalorizar 
a los U$S0.10, este puede caer a valores de U$S0.0001 donde se perdería casi el 100% de la 
inversión. Un claro ejemplo de lo mencionado, variaciones en el precio tan pequeñas como de 
0.0002 centavos de dólar se convierten en ganancias del orden del 200% (Cuadro 1). 
 
Durante muchos años estos instrumentos fueron utilizados de maneras muy fraudulentas, ya 
que no tienen las mismas regulaciones que tienen las acciones cotizantes en las bolsas del 
mundo impuestas por los organismos de control (la CNV para Argentina y la SEC para los 
EE.UU.). Actualmente, las mismas no están reguladas, pero si están clasificadas en distintos 
escalones de acuerdo a la información que se dispone y la periodicidad con la que presentan la 
misma. Esto permite reducir los fraudes. 
 

Cuadro 1. Porción del mercado OTCBB al 06/08/2008 (en Dólares). 

Fuente: invertirOnline.com sobre la base de  OTCBB. 
 
 
 
Aspectos a tener en cuenta a la hora de invertir en penny stocks 
 
Desventajas: 
 -Poco volumen, lo que puede hacer caro y/o difícil comprar y vender. 
 -Diferencias entre precios de venta y de compra (Bid-Ask Spread) muy grandes, de 
manera que al comprar una penny stock, esta tendría que subir entre un 40% o un 80% para que 
verdaderamente se este ganando dinero. 
 -Pueden ser difíciles de monitorear dado que tienen menos cobertura (por los 
analistas) que en el caso de las acciones de alta denominación. 
 
Ventajas: 
 -Muchas empresas listadas como penny stock lo hacen como una primera aproximación 
para cotizar en mercados más grandes; de lograrlo, los precios tienen un alza significativa en un 
corto periodo de tiempo. 
 -La alta volatilidad de los rendimientos genera una opción de inversión atractiva para 
inversores agresivos. 
  
 
 
Consejos para iniciarse a invertir en penny stocks 
 
A continuación se listan importantes detalles importantes a la hora de operar con las mismas. 
 

− Evite las penny stocks oscuras o tóxicas, dado que son más factibles de resultar una 
mala inversión, por la escaza información que presentan dado que pueden presentar 
situaciones no favorables. 

 
− Operar siempre a precio límite, ya que la gran diferencia de precios de compra y 

venta puede tener un efecto muy grande en los rendimientos. Por ejemplo, si las 
puntas compradoras y vendedoras son: U$S 0.05-U$S 0.10 ¡Al comprar a precio de 
mercado la inversión costaría un 100% más! 

 
− No siga consejos de inversión extraídos de foros, e mails, chat o páginas web a 

menos que sean fuentes de información reconocidas (en especial, si los títulos 
sugeridos son oscuros o tóxicos). 

 
− No concentre su portafolio en penny stocks, dado que son valores de alto riesgo. Lo 

más factible es utilizar posiciones pequeñas (relativas a nuestro portafolio total) como 
si se estuviera operando opciones. 

Ticker 
Último 
precio 

Variación 
en Precio 

Variación 
en % 

Precio 
Apertura 

Precio 
Máximo 

Precio 
Mínimo Volumen 

FNIX  0.0002  0.00  0.00%  0.0003  0.0003  0.0001  115.94 m 
DIAAF  0.0004  0.0001  +33.33%  0.0003  0.0004  0.0003  86.08 m 
ARIO  0.001  0.00  0.00%  0.0011  0.0014  0.0009  49.25 m 
ASVN  0.0001  -0.0001  -50.00%  0.0001  0.0002  0.0001  29.61 m 
NEOM  0.0076  -0.0021  -21.65%  0.01  0.01  0.0067  22.58 m 
RDYM  0.0002  -0.0001  -33.33%  0.0003  0.0003  0.0002  21.62 m 
PMED  0.0003  0.0002  +200.00%  0.0002  0.0003  0.0002  21.17 m 
HTOG  0.0126  0.0016  +14.55%  0.0135  0.0135  0.011  22.39 m 
GSPG  0.046  0.002  +4.55%  0.0444  0.0478  0.0442  20.7 m 
SMTR  0.0001  0.00  0.00%  0.0001  0.0001  0.0001  14.0 m 

Sabias que… Originalmente para facilitar el 
seguimiento de las cotizaciones de las penny 
stocks, estas eran impresas en hojas rosas. De 
aquí que el lenguaje vulgar las denominaba 
“Pink Sheets”, confusión que se arrastra 
hasta los días de hoy. Pero hay que tener 
presente que Pink Sheet es un sistema que 
solo facilita el seguimiento de su cotización 
y no un vehículo de inversión en si. 
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− Diversifique como en cualquier inversión, lo ideal seria apostar a varias penny stocks, 

cuidadosamente seleccionadas, de manera que las grandes ganancias compensen a las 
pérdidas obtenidas. 

 
 
 
Links de interés 
 
Si bien muchas de las penny stocks cotizan en ambos mercados (el OTCBB y el PTCQX o Pink 
Quote System) algunas lo hacen solo en el OTCBB. La información se puede adquirir en los 
siguientes links: 
 
http://www.pinksheets.com/  ………  Posee clasificaciones de las penny stocks. 
 
http://www.otcbb.com/ …………. Posee penny stocks que no cotizan en el PTCQX. 
 
http://finance.google.com/ ……..... Permite analizar algunos ratios de las distintas penny stocks. 
 
http://finance.yahoo.com/ ……..... Permite analizar algunos ratios de las distintas penny stocks. 
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Fuente: invertirOnline.com sobre la base de OTCQX. 
 

 Categoría Ticker Compañía Último 
precio Volumen Tipo de Activo País Mercado 

CONFIABLES 

OTCQX - PremierQX CSVI Computer Services, Inc. $31.50 $ 2,85 Common Stock United States PS 
OTCQX - PremierQX DTRX Detrex Corp. $7.50 $ 0,00 Common Stock United States PS 
OTCQX - PremierQX FRTE Frontera Resources Corp. $1.35 $ 5,00 Common Stock United States PS 
OTCQX - PremierQX JCLY Jaclyn, Inc. $5.05 $ 0,00 Common Stock United States PS 
OTCQX - PremierQX MHGU Meritage Hospitality Group, Inc. $1.62 $ 0,00 Common Stock United States PS 
OTCQX - International PremierQX AFLYY Air France-KLM $27.90 $ 8,67 American Depository Receipts France PS 
OTCQX - International PremierQX AKZOY Akzo Nobel N.V. $59.40 $ 15,20 American Depository Receipts Netherlands PS 
OTCQX - International PremierQX BASFY BASF SE $60.38 $ 58,01 American Depository Receipts Germany PS 
OTCQX - International PremierQX BRGYY BG Group Plc $104.75 $ 16,13 American Depository Receipts United Kingdom PS 
OTCQX - International PremierQX BNGPY Benetton Group SPA $22.45 $ 2,24 American Depository Receipts Italy PS 
OTCQX - International PrimeQX AFSGY Aflease Gold Ltd. $2.55 $ 0,00 American Depository Receipts South Africa PS 
OTCQX - International PrimeQX AZDDF Azure Dynamics Corp. $0.17 $ 0,00 Common Stock United States PS 
OTCQX - International PrimeQX CHNUF China Education Resources, Inc. $0.32 $ 0,00 Common Stock Canada PS 
OTCQX - International PrimeQX DYIHY Day Software Holding AG $5.40 $ 0,00 American Depository Receipts Switzerland PS 
OTCQX - International PrimeQX DELTY Delta-Galil Industries Ltd. $4.60 $ 0,00 American Depository Receipts Israel PS 

TRANSPARENTES 

Pink Quote/OTCBB OLNT 1 Lane Technologies Corp. $0.00 $ 0,00 Common Stock Israel PK/OTCBB 
Pink Quote/OTCBB FISB 1st Capital Bank (Monterey CA) $9.49 $ 0,00 Common Stock United States PK/OTCBB 
Pink Quote/OTCBB FCEN 1st Centennial Bancorp $2.51 $ 21,23 Common Stock United States PK/OTCBB 
Pink Quote/OTCBB FCTY 1st Century Bancshares, Inc. $5.60 $ 13,00 Common Stock United States PK/OTCBB 
Pink Quote/OTCBB FCOB 1st Colonial Bancorp, Inc. $6.50 $ 38,36 Common Stock United States PK/OTCBB 
OTCBB Only ALCQ ALCO, Inc. $0.00 $ 0,00 Common Stock China OTCBB 
OTCBB Only ADMZ Adtomize, Inc. $0.00 $ 0,00 Common Stock United States OTCBB 
OTCBB Only ABOZ American Bonanza Resources Corp. $0.00 $ 0,00 Common Stock Canada OTCBB 
OTCBB Only ACIA Aprecia, Inc. $0.00 $ 0,00 Common Stock United States OTCBB 
OTCBB Only AARS Asia Atlantic Resources $0.00 $ 0,00 Common Stock Canada OTCBB 
OTCBB Only AHRN Atheron, Inc. $0.00 $ 0,00 Common Stock Philippines OTCBB 
Pink Sheets Current FSDB 1st United Bancorp, Inc. (FL) $7.75 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets Current FOREY 4imprint Group Plc   American Depository Receipts United Kingdom PS 
Pink Sheets Current EIGH 8000 Inc. $0.011 $ 0,00 Common Stock United Kingdom PS 
Pink Sheets Current ELUXY AB Electrolux $26.37 $ 3,32 American Depository Receipts Sweden PS 
Pink Sheets Current SKFRY AB SKF $16.00 $ 5,01 American Depository Receipts Sweden PS 

LIMITADAS 

Pink Sheets Limited FGWC 5G Wireless Communications, Inc. $0.20 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets Limited ACMT ACMAT Corp. $27.00 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets Limited ACMTA ACMAT Corp. $24.15 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets Limited AECS AEC Holdings Corp. $0.007 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets Limited ALJJ ALJ Regional Holdings, Inc. $0.68 $ 28,90 Common Stock United States PS 

OSCURAS 

Pink Sheets No Information ATTY 1-800-ATTORNEY, Inc. $0.05 $ 0,00 Common Stock  PS 
Pink Sheets No Information ELLQ 1150 Liquidating Corp.   Common Stock  PS 
Pink Sheets No Information OTROQ 1608557 Ontario, Inc. $0.022 $ 0,00 Common Stock Canada PS 
Pink Sheets No Information ISOL 1mage Software, Inc. $0.04 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Pink Sheets No Information FGBF 1st Global Financial Corp. $0.013 $ 0,00 Common Stock United States PS 
Grey Market OCQLF 01 Communique Lab Inc. $0.2773 $ 0,00 Ordinary Shares  GM 
Grey Market OFRCF 104 Corp.   Ordinary Shares  GM 
Grey Market TNARF 10Art-Ni Corp.   Ordinary Shares  GM 
Grey Market ZZONF 1212 South Michigan Partnership L.P.   Common Stock  GM 
Grey Market OAVTF 123 Advanced Telecommunications Ltd.   Ordinary Shares  GM 

Cuadro 2. Ejemplos de cotizantes en el OTQX. 


